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Referentenentwurf eines Vierten Gesetzes zur Anderung des Umwandlungsgesetzes

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir danken Ihnen fiir die Gelegenheit einer Stellungnahme zum Referentenentwurf eines Vierten Gesetzes zur
Anderung des Umwandlungsgesetzes. Das Deutsche Aktieninstitut begriiRt das Vorhaben, Gesellschaften mit
einer britischen Rechtsform die Mdglichkeit zu geben, sich in einem geordneten Verfahren in eine Gesellschaft
deutschen Rechts umzuwandeln.

Die Ausweitung des Anwendungsbereichs der grenziiberschreitenden Verschmelzung, um einer Gesellschaft
auslandischen Rechts mit Verwaltungssitz in Deutschland eine Verschmelzung auf eine deutsche Personen-
gesellschaft zu erlauben, sieht das Deutsche Aktieninstitut positiv. Damit wird eine weitere Restrukturierungs-
variante, insbesondere mit Blick auf die bevorstehende Problematik britischer Limited mit Sitz in Deutschland,
geschaffen. Aber auch unabhdngig vom Brexit ist dieser Schritt zu begriiRen, der eine grundsatzliche Aus-
weitung des UmwG und damit neue Formen der grenziiberschreitenden Verschmelzung bedeutet.

Die praktische Relevanz der neuen Regelungen in Bezug auf den Brexit schitzt das Deutsche Aktieninstitut aus
den nachfolgenden Griinden jedoch als begrenzt ein:

Die Anderungen setzen voraus, dass auch der britische Gesetzgeber eine grenziiberschreitende Verschmelzung
auf eine deutsche Personengesellschaft als zuldssig anerkennt. Zwar haben die britischen Beh6rden vor einigen
Jahren eine Méglichkeit fiir den umgekehrten Fall einer Verschmelzung einer auslindischen Kapitalgesellschaft
auf eine britische LLP geschaffen, diese gilt aber bisher nicht fiir eine Verschmelzung einer Limited auf eine
deutsche Personengesellschaft. Es ist davon auszugehen, dass das Vereinigte Konigreich bereit ist, die Aus-
weitung mitzutragen. Rechtlich gesichert ist dies jedoch nicht. Hier muss zeitnah der Dialog mit der britischen
Regierung gesucht werden, um diese Unsicherheit zu beseitigen.
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Zudem ist eine Verschmelzung beispielsweise auf eine deutsche Kommanditgesellschaft in der Praxis mit
betrachtlichen Verfahrens- und Rechtskosten verbunden. Das Verfahren im Vereinigten Kénigreich fiir eine
grenziiberschreitende Verschmelzung ist deutlich aufwandiger und kostenintensiver als in Deutschland. Diese
Kosten diirften fiir die meisten Limiteds viel zu hoch sein. Gesellschaften, die sich die Kosten theoretisch leisten
kénnen, sollten wiederum auch das erforderliche gesetzliche Mindestkapital fiir eine Verschmelzung auf eine
GmbH aufbringen kénnen.

Dem Deutschen Aktieninstitut stellt sich zudem die Frage, wie die Formulierung des neuen §122m UmwG zu
werten ist. Der Referentenentwurf besagt, dass eine Limited wihrend der Ubergangszeit unter den genannten
Bedingungen fortbesteht, ,soweit dies fiir die Durchfiihrung und den Abschluss des Verschmelzungsverfahrens
erforderlich ist”. Was bedeutet dies flir den Geschiftsverkehr und die Vertrdge einer Limited? Gilt sie flir
diesen Zeitraum als Limited fort oder wird sie auRerhalb des Verschmelzungsvorgangs als Gesellschaft mit
voller Haftung gewertet? Eine Klarstellung diesbeziiglich ist dringend erforderlich.

Als hilfreich schitzt das Deutsche Aktieninstitut die geplante Ubergangsregelung fiir alle zum Zeitpunkt des
Brexit bereits begonnenen Verschmelzungsvorgdnge ein. Diese ermdglicht Unternehmen eine Verschmelzung
zu vollenden, trotz der sehr kurzen verbleibenden Zeit bis zum Marz 2019. Jedoch ist zu beachten, dass fiir viele
Limiteds die verbleibende Zeit nicht ausreichen diirfte, um noch rechtzeitig den Verschmelzungsantrag mit all
seinen Voraussetzungen zu stellen. Aus diesem Grund empfiehlt das Deutsche Aktieninstitut einen vorriiber-
gehenden Bestandsschutz in Form einer liber den Brexit hinausreichenden generellen Ubergangsfrist fiir
britische Gesellschaftsformen. Diese sollte zeitlich limitiert sein, jedoch liber Mérz 2019 hinausreichen. Eine
dhnliche Lésung ist zwar bereits im Brexit-Ubergangsgesetz vorgesehen, dessen Inkrafttreten ist jedoch ab-
hingig von einer Einigung in den Brexit-Verhandlungen und damit unsicher. Eine solche Ubergangszeit wiirde
den betroffenen Gesellschaften zusdtzliche Zeit fiir eine Umwandlung in eine ihren Bediirfnissen entsprechen-
de deutsche Rechtsform verschaffen. Eine solche Ubergangsregelung hat das Deutsche Aktieninstitut auch in
seinen Positionspapieren zum Brexit empfohlen.?

Aus diesen Griinden begriiflt das Deutsche Aktieninstitut grundsatzlich die vorgelegten Vorschldge, zweifelt
aber daran, dass sie die einschneidenden Verdnderungen und Unsicherheiten fiir Limiteds durch den Brexit
I6sen kénnen.

Wir freuen uns, wenn unsere Bedenken in die weiteren Uberlegungen einbezogen werden und stehe lhnen bei
Riickfragen gern jederzeit zur Verfligung.

Mit herzlichen GriiRen
Qq | / 744( [ U &

Michaela Hohlmeier
Leiterin Kapitalmarkttrends und Innovation

1 vgl. die drei Positionspapiere des Deutschen Aktieninstituts zum Brexit aus den Jahren 2017 und 2018 unter
https://www.dai.de/de/das-bieten-wir/studien-und-statistiken/studien.html.



