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MIT DEM ZUKUNFTSFINANZIERUNGSGESETZ DIE
LEISTUNGSFAHIGKEIT DES KAPITALMARKTES
STARKEN

Der Entwurf des Zukunftsfinanzierungsgesetzes wurde heute von der Bundesregierung angenommen.
Das Aktieninstitut begriit, dass insbesondere im Aktienrecht und bei den Rahmenbedingungen fiir
Mitarbeiterkapitalbeteiligungen deutliche Verbesserungen gegentiber dem Referentenentwurf
beschlossen wurden.

,Deutschland steht vor grofien Herausforderungen. Angesichts knapper offentlicher Kassen muss die
Attraktivitat des deutschen Finanzstandortes zur Finanzierung wichtiger Zukunftsprojekte gestarkt werden®,
betont Dr. Christine Bortenlanger, Geschéftsflihrende Vorstandin des Deutschen Aktieninstituts. ,Das
Zukunftsfinanzierungsgesetz leistet einen wichtigen Beitrag, um die Leistungsfahigkeit des deutschen
Kapitalmarktes zu verbessern, so dass fiir staatliche und private Zukunftsinvestitionen Geld von institutionellen
und privaten Anlegern eingeworben werden kann*, so Bortenlanger weiter.

Modernisierung des Aktienrechts vorgesehen

Das Zukunftsfinanzierungsgesetz erkennt die Bedeutung von Wachstumsunternehmen fiir eine nachhaltig
erfolgreiche Volkswirtschaft und modernisiert das Aktiengesetz, so dass Wachstumsunternehmen ihre
Expansionsschritte kurzfristig finanzieren kdnnen. Die mit einem Bezugsrecht fur Altaktionare verbundene
Kapitalerh6hung gilt als zu unflexibel, um zligig an frisches Kapital zu kommen. Die unverandert im
Regierungsentwurf des Zukunftsfinanzierungsgesetzes vorgesehene Mdglichkeit, das Bezugsrecht
umfassender ausschlie3en zu kdnnen, ist daher zu begrifien. Zudem wurden die Vorschlage aus dem
Referentenentwurf zur Anfechtung des Kapitalerhéhungsbeschlusses der Hauptversammlung im
Regierungsentwurf erfreulicherweise Uberarbeitet. Ob diese neuen Regelungen praxistauglich sind, ist noch
grindlich zu prufen.

Der Regierungsentwurf des Zukunftsfinanzierungsgesetzes sieht weiterhin die Einfuhrung von
Mehrstimmrechtsaktien vor, die Unternehmensgriindern die Skepsis vor dem Bdrsengang nehmen soll.
Grundséatzlich begrift das Deutsche Aktieninstitut die Mdglichkeit von Mehrstimmrechtsaktien, da sie den
Grundern auch bei Besitz von weniger als der Halfte des Grundkapitals das strategische Sagen im
Unternehmen sichern. ,Unglicklich sind dabei die im Gesetzentwurf vorgesehenen festen Fristen, wann
Mehrstimmrechtsaktien wieder erléschen sollen. Statt dieser fixen Regelung ist mehr Flexibilitat
winschenswert, mit der die Unternehmen ihre individuelle Situation abbilden kénnen*, fordert Bortenlanger.

Positives Signal fiir die Mitarbeiteraktie
Der Regierungsentwurf des Zukunftsfinanzierungsgesetzes sieht weiterhin vor, den Steuerfreibetrag fir

Mitarbeiterkapitalbeteiligungen von derzeit 1.440 Euro auf 5.000 Euro jahrlich anzuheben. Dies bedeutet einen
grofRen Schub fiir die Mitarbeiteraktie in Deutschland. Im Gegensatz zum Referentenentwurf soll nun auch die


https://scnem3.com/a.php?sid=dfqk.2l910nj,f=1,u=ea5da3bfc9d36ffbaf69695ea0208129,n=dfqk.2l910nj,l=okozw.1akmkgj

Entgeltumwandlung bis zu einem Betrag von 2.000 Euro jahrlich mdglich sein, was ein Schritt in die richtige
Richtung ist. So kénnen Mitarbeiter einen Teil ihnres Gehaltes steuerfrei in Aktien des eigenen Unternehmens
umwandeln. Wir kritisieren jedoch, dass die urspriinglich vorgeschlagenen Verbesserungen der
Rahmenbedingungen flr vermégenswirksame Leistungen im Regierungsentwurf nicht mehr zu finden sind.
Vermdgenswirksame Leistungen sind ein guter Anreiz, um in das Aktiensparen einzusteigen.

.Bei allem Lob fir das Zukunftsfinanzierungsgesetz mdchte ich betonen, dass es nur ein erster Schritt ist, um
den Kapitalmarkt in Deutschland zu starken. Wegweisend ware die Einfiihrung einer aktienbasierten
Altersvorsorge, die den Lebensstandard der Menschen in Deutschland im Alter sichert und Finanzierungsmittel
fur die einheimische Wirtschaft bereitstellt. Flr die Unternehmen von zentraler Bedeutung ist dartiber hinaus
eine konsequente Entblrokratisierung des Borsengangs und der Borsennotiz, wie sie im Fokus des EU Listing
Acts stehen. Und nicht zuletzt brauchen wir attraktive steuerliche Rahmenbedingungen fiir den Aktienbesitz*,
so Bortenlanger.

Das Deutsche Aktieninstitut setzt sich fiir einen starken Kapitalmarkt ein, damit sich Unternehmen
gut finanzieren und ihren Beitrag zum Wohlistand der Gesellschaft leisten konnen.

Unsere Mitgliedsunternehmen reprasentieren rund 90 Prozent der Marktkapitalisierung deutscher
borsennotierter Aktiengesellschaften. Wir vertreten sie im Dialog mit der Politik und bringen ihre

Positionen liber unser Hauptstadtbiiro in Berlin und unser EU-Verbindungsbiiro in Briissel in die

Gesetzgebungsprozesse ein.

Als Denkfabrik liefern wir Fakten fiir fiihrende Kopfe und setzen kapitalmarktpolitische Impulse.
Denn von einem starken Kapitalmarkt profitieren Unternehmen, Anleger und Gesellschaft.
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